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(GDM ARGENTINAS.A.) O
) Cambio de denominacion y transferencia de oferta ptblica en tramite. Para mas informacion, véase el
Capitulo “Informacion sobre la Emisora — a) Historia y desarrollo de la Emisora — Cambio de la
denominacion de la Emisora por “GDM Argentina S.A.” del Prospecto.

OFERTA DE CANJE

Oferta de canje dirigida a los tenedores de las obligaciones negociables serie 1V denominadas y
pagaderas en Dolares Estadounidenses emitidas el 11 de agosto de 2017 a una tasa fija del 6,15%
nominal anual con vencimiento el 11 de agosto de 2022, por un valor nominal de US$20.000.000 y
cuyo valor residual en circulacion es de US$8.000.000 (Délares Estadounidenses ocho millones)
(Cddigo de especie de Caja de Valores S.A: 52719, Ticker MAE/BYMA: SDS40) (las “Obligaciones
Negociables Serie 1V” o las “Obligaciones Negociables Elegibles”, indistintamente), en el marco del
programa global de emisidn de obligaciones negociables simples no convertibles en acciones por hasta
un valor nominal de US$ 60.000.000 (Ddlares Estadounidenses sesenta millones) (o su equivalente en
otras monedas) (el “Programa”) por Obligaciones Negociables Serie VI (conforme se definen a
continuacion) (la “Oferta de Canje”)

Obligaciones Negociables Serie VI a tasa de interés fija del 6,15% con vencimiento el 11 de diciembre
de 2022 o el Dia Habil posterior si dicha fecha no fuese un Dia Habil, por un valor nominal de hasta
USS8.000.000 (Délares Estadounidenses ocho millones), denominadas y pagaderas en Délares
Estadounidenses, a ser integradas en especie con las Obligaciones Negociables Serie 1V, a ser emitidas
en el marco del Programa.

LA OFERTA DE CANJE VENCERA EN LA HORA Y FECHA QUE SE INFORME EN EL
AVISO DE SUSCRIPCION y CANJE, SALVO QUE FUERA PRORROGADA O MODIFICADA
(LA “FECHA DE EXPIRACION”). UNICAMENTE SERAN ELEGIBLES PARA RECIBIR
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI LOS TENEDORES QUE PRESENTEN
VALIDAMENTE SUS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE IV CON ANTERIORIDAD
A LA FECHA DE EXPIRACION.

La Oferta de Canje se realiza, en el marco de las disposiciones emitidas por el Banco Central de la
Republica Argentina, como consecuencia de las restricciones al acceso al mercado de cambios para
obtener Doélares Estadounidenses para la compra de divisas establecidas en el Texto Ordenado de las
normas sobre “Exterior y Cambios” del Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”) -
conforme Comunicacion “A” 7293”-, las cuales se describen en el apartado “Modificaciones
Normativas Recientes” del Capitulo | del presente Suplemento de Canje.

La Emisora invita a todos los tenedores de Obligaciones Negociables Serie IV a presentar en canje
todas y cada una de las Obligaciones Negociables Serie 1V e integrar en especie (mediante canje) las
Obligaciones Negociables Serie VI, segin los términos y condiciones establecidas en el presente
Suplemento de Canje, de manera tal que la Sociedad pueda honrar sus obligaciones bajo las
Obligaciones Negociables Elegibles teniendo en consideracion lo manifestado en la seccion
“Modificaciones Normativas Recientes” del Capitulo | del presente Suplemento.

A la fecha de este Suplemento de Canje, el valor residual en circulacién de las Obligaciones
Negociables Serie IV es de US$8.000.000 (Ddlares Estadounidenses ocho millones), (Cédigo de especie
Caja de Valores S.A.: 52719, Ticker MAE/BYMA: SDS40).

El presente Suplemento de Canje (el “Suplemento” o el “Suplemento de Canje”, en forma indistinta)
corresponde a las obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) serie VI, denominadas y
pagaderas en Ddélares Estadounidenses, a ser integradas Unicamente en especie con las Obligaciones
Negociables Serie 1V, con vencimiento el 11 de diciembre de 2022 o el Dia Habil posterior si dicha fecha
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no fuese un Dia Habil (las “Obligaciones Negociables Serie VI” o las “Obligaciones Negociables”,
indistintamente), que seran emitidas por Asociados Don Mario S.A. (CUIT 30-61627590-5) con sede social
sita en Lavalle 1527, Piso 11, Oficina 44 (C1048AAK), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.
Tel.: 02352-439100 / Telefacsimil: (011) 5230-2800. Sitio web: www.donmario.com. Correo electrdnico:
legales@gdmseeds.com (la “Sociedad” o la “Emisora” o la “Compafiia” o “Asociados Don Mario” o
“ADM?”, en forma indistinta) por un valor nominal de hasta US$8.000.000 (Do6lares Estadounidenses ocho
millones) (“Monto Maximo™), en el marco de su Programa.

Este Suplemento debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha 4 de junio de 2021 (el
“Prospecto”) publicado en el sitio web de la CNV: (www.argentina.gob.ar/cnv) a través de la Autopista de
la Informacion Financiera (la “Pagina Web de la CNV”), en la péagina web de la Emisora
www.donmario.com (la “Pgina Web de la Emisora™) y cuya version resumida se publicé en el boletin
diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de las facultades
delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos (“BYMA”) a la BCBA (el “Boletin Diario de la BCBA”).
Asimismo, el Prospecto se encuentra a disposicion del publico inversor en formato digital o electrénico en
la Pagina Web de la CNV y en la pagina web del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”)
(www.mae.com.ar) bajo la seccion Mercado Primario (la “Pégina Web del MAE”).

Las Obligaciones Negociables Serie VI, una vez emitidas, seran obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones y no subordinadas, con garantia comdn y sin garantia especial ni garantia de
terceros, emitidas y colocadas conforme a la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576 y sus
modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), y las normas de la Comision
Nacional de Valores (la “CNV”) (T.O. Resolucion General N°622/2013 y sus modificaciones) (las “Normas
de la CNV”), que daran derecho a los beneficios establecidos en dichas normas y estaran sujetas a los
requisitos de procedimiento previstos en la Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo, resultaran
aplicables la Ley General de Sociedades N°19.550 (T.O. 1984) y sus enmiendas, la Ley de Mercado de
Capitales N° 26.831, modificada por la Ley de Financiamiento Productivo N°27.440 y demaés
modificatorias y complementarias (la “Ley de Mercado de Capitales™).

La creacion del Programa y la oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada por
el Directorio de la CNV mediante la Resolucion N° 16.845 de fecha 6 de julio de 2012 y la prérroga
del Programa fue autorizada por el Directorio de la CNV mediante Resolucion N° RESFC-2017-
18869-APN-DIR#CNV. Las mencionadas autorizaciones so6lo significan que se ha cumplido con los
requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en el Prospecto y en el presente Suplemento de Canje. La veracidad de la informacion
contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente
Suplemento de Canje es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion de la Emisora y, de
los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acomparfian y
demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El
Directorio manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Canje
contiene a la fecha de su publicacién informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacion patrimonial, econdmica y financiera de la Emisora y de toda aquella
informacion que deba ser de conocimiento del publico inversor en relacién con la presente emisién,
conforme las normas vigentes. De acuerdo con lo establecido en el articulo 119 de la Ley de Mercado
de Capitales, los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracién
y fiscalizacion, estos Gltimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores
con relacion a la informacion vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una
emisién de valores con oferta puablica, seran responsables de toda la informacion incluida en los
prospectos por ellos registrados ante la CNV. De acuerdo con lo establecido en el articulo 120 de la
Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el mercado autorizado que
participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores
deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos
0 terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto s6lo seran responsables por la parte de esa
informacion sobre la que emitieron opinion.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables Serie VI cuentan con
una calificacion de riesgo otorgada el 11 de junio de 2021 por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion
de Riesgo, habiendo obtenido la calificacion “A+(arg)”. Para mayor informacién véase “Calificacion
de Riesgo” en este Suplemento.
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La Emisora solicitara autorizacion para el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables en
BYMA, y ha solicitado autorizacién para la negociacién de las Obligaciones Negociables en el MAE. Sin
perjuicio de ello, la Emisora no puede asegurar que dichas autorizaciones seran otorgadas, 0 que, una vez
otorgadas, las Obligaciones Negociables continuaran listando y/o negociandose en dichos mercados.

La decision de los Tenedores Elegibles (conforme dicho término se define mas abajo) de no aceptar la
Oferta de Canje expondra a los mismos al riesgo de incumplimiento de la Sociedad bajo las Obligaciones
Negociables Serie 1V. Ver el Capitulo VII, seccién “Factores de Riesgo Adicionales relacionados con las
Obligaciones Negociables Elegibles” en el presente Suplemento de Canje.

La Oferta de Canje se encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta pdblica otorgada por la
CNV a la Sociedad en el marco del Programa, en virtud de lo establecido por el articulo 41 del Titulo Il
del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado
por la CNV ni por BYMA o MAE. De conformidad con el procedimiento establecido por el articulo 51 del
Titulo 11 del Capitulo V de las Normas de la CNV, la Emisora presentara ante la CNV la documentacion
definitiva relativa a las Obligaciones Negociables dentro de los cinco (5) Dias Habiles de suscriptas las
Obligaciones Negociables.

Dadas las caracteristicas y la naturaleza de la Oferta de Canje, en la cual los destinatarios de la Oferta de
Canje son los tenedores de las Obligaciones Negociables Serie IV; y que la Emisora no recibird pago alguno
en efectivo ni habrd competencia entre los inversores, ni se prevé ningln proceso licitatorio, no resulta de
aplicacion el Articulo 1, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV. Asimismo, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 3, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, en los casos de refinanciacion
de deudas empresarias, como el presente, se considerard cumplimentado el requisito de oferta publica
cuando los inversores de la nueva emision revistan el caracter de tenedores de las obligaciones negociables
objeto de canje.

La Emisora se reserva expresamente el derecho de modificar, suspender, prorrogar y/o dejar sin efecto, en
cualquier momento en o antes de la Fecha de Expiracidn, la Oferta de Canje, incluyendo la extension de la
Fecha de Expiracion, y de no aceptar en canje las Obligaciones Negociables Serie 1V, caso en el cual la no
aceptacion sera total, nunca parcial. La Emisora, de estimarlo conveniente, y a su sélo arbitrio, podra
declarar desierto el proceso de adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie VI, lo cual implicara
gue no se emitira Obligacion Negociable Serie VI alguna. La Emisora notificard dicha circunstancia
mediante la publicacion de un aviso complementario al presente Suplemento de Canje. Estas circunstancias
no generaran responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Organizadores y/o los Colocadores y/o el
Agente de Canje, ni tampoco otorgara derecho de compensacion o de indemnizacién alguno.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus
beneficiarios finales y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 20% de su capital
o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la
misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o
no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas.

ORGANIZADORES

Allaria @
Ledesma &Cia 'BBA
ALLARIA LEDESMA & CIiA S.A. BANCO ITAU ARGENTINA S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 24 Matricula CNV N°70
COLOCADORES
Allaria @
Ledesma &Cia BBA o
ALLARIA LEDESMA & CIAS.A. BANCO ITAU ARGENTINA S.A. ITAU VALORES S.A.
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Agente de Liquidaciony Agente de Liquidaciony Agente de Liquidaciony

Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de
Negociacion Integral Negociacion Integral Negociacion Integral
Matricula CNV °24 Matricula CNV °70 Matricula CNV °150
AGENTE DE CANJE
CAJA DE VALORES S.A.

La fecha de este Suplemento de Canje es de fecha 18 de junio de 2021.
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I - AVISO A LOS TENEDORES ELEGIBLES Y DECLARACIONES!

Antes de tomar cualquier decision de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Serie VI, los
tenedores de las Obligaciones Negociables Serie IV (los “Tenedores Elegibles”) deberan considerar la
totalidad de la informacidn contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Canje (complementado, en
su caso, por los avisos correspondientes) y en particular, lo informado bajo la seccion “Factores de
Riesgo” del Prospecto y bajo el Capitulo “Factores de Riesgo Adicionales” de este Suplemento de Canje.
Cualquier consulta acerca de la Oferta de Canje, de los procedimientos de entrega de las Obligaciones
Negociables Serie IV o solicitudes de copias adicionales de este Suplemento de Canje debera dirigirse a
la Emisora y/o a los Organizadores y/o a los Colocadores.

Por la presente Oferta de Canje se invita a todos los Tenedores Elegibles (conforme dicho término se define
mas adelante) a suscribir Obligaciones Negociables Serie VI, segln lo descripto méas adelante. La Emisora
se reserva expresamente el derecho de modificar, suspender, prorrogar y/o dejar sin efecto, en cualquier
momento en o antes de la Fecha de Expiracion, la Oferta de Canje, incluyendo la extensién de la Fecha de
Expiracién, y de no aceptar en canje las Obligaciones Negociables Serie IV, caso en el cual la no aceptacion
sera total, nunca parcial. La Emisora, de estimarlo conveniente, y a su s6lo arbitrio, podra declarar desierto
el proceso de adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie VI, lo cual implicara que no se emitira
Obligacién Negociable Serie VI alguna. La Emisora notificara dicha circunstancia mediante la publicacion
de un aviso complementario al presente Suplemento de Canje. Estas circunstancias no generaran
responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Organizadores y/o los Colocadores y/o el Agente de Canje,
ni tampoco otorgara derecho de compensacion o de indemnizacion alguno.

Para mayor informacion sobre el coronavirus COVID-19 y su impacto en la Emisora, véase “Factores de
Riesgo — La economia argentina y sus mercados de bienes, servicios financieros y valores podrian verse
adversamente afectados por acontecimientos econémicos en otros mercados globales, lo cual podria a su
vez tener un efecto material adverso en los negocios de la Emisora.”, “Factores de Riesgo — El crecimiento
y la estabilidad de la economia argentina se ven desafiados por la pandemia del Coronavirus.”, “Factores
de Riesgo — Los riesgos referentes a la pandemia del COVID-19 podrian tener un efecto negativo en los
negocios de la Sociedad.” y “Antecedentes Financieros — Impacto del nuevo coronavirus COVID — 19 en
la Emisora.” en el Prospecto.

Cada Tenedor Elegible que recibe este Suplemento reconoce que (i) se le ha proporcionado la oportunidad
de solicitar a la Emisora, de revisar y que ha recibido, toda la informacién adicional que consideraba
necesaria para verificar la exactitud o para complementar la informacion aqui incluida, (ii) dicha persona
no se ha basado en el analisis de los Organizadores o de los Colocadores ni de ninguna persona vinculada
con los Organizadores o los Colocadores respecto de la exactitud de dicha informacion o con respecto a su
decision de participar en la Oferta de Canje, y (iii) ninguna persona ha sido autorizada a brindar informacién
ni a realizar ninguna declaracion referida a la Emisora o a las Obligaciones Negociables (con la excepcion
de laincluida en el presente y los términos de la oferta de las Obligaciones Negociables) y, si esto hubiera
ocurrido, no podra tomarse como base dicha otra informacién o declaracion como si hubiera sido autorizada
por la Emisora, los Organizadores y/o los Colocadores.

Al tomar decisiones de participar en la Oferta de Canje, los Tenedores Elegibles deberan basarse en su
propio analisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los
beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento (junto con cualquier aviso
complementario a los mismos) constituyen los documentos basicos a través de los cuales se realiza la Oferta
de Canje. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento
legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo. Los Tenedores Elegibles deberan
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, cambiarios,
impositivos y/o de otro tipo relacionados con la Oferta de Canje.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen o constituirdn una oferta de venta, y/o una invitacion a
perfeccionar el canje de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de
dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes.

! Nota: Seccion sujeta a actualizacion de BV

Carlos J. Ferraro
Subdelegado



La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento corresponde a las respectivas fechas
consignadas en los mismos y podré sufrir cambios en el futuro. Ni la entrega del Prospecto y/o de este
Suplemento, ni el ofrecimiento y/o venta de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, en ninguna
circunstancia significard que la informacion contenida en el Prospecto es correcta en cualquier fecha
posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacion contenida en el presente Suplemento es correcta
en cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento, segln corresponda.

La informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacién politica, legal
y econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y la
Emisora no es responsable de su veracidad. El Prospecto y/o este Suplemento contienen resimenes, que la
Emisora considera precisos, de ciertos documentos de la Emisora. Los resimenes contenidos en el
Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad a esas referencias.

Los Organizadores y Colocadores ofreceran publicamente las Obligaciones Negociables en los términos
del articulo 2 de la Ley de Mercado de Capitales, efectuando a tal efecto los esfuerzos de colocacion
descriptos en el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento, a fin de que se goce de los
beneficios impositivos. No obstante, se insta a los Tenedores Elegibles a consultar a sus propios asesores
al respecto.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Colocadores podran realizar operaciones
destinadas a estabilizar el precio de mercado de las Obligaciones Negociables, conforme el Articulo 12 del
Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV. Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes
condiciones:

(i) Las operaciones no podran extenderse més alla de los primeros treinta (30) dias corridos desde el primer
dia en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables en el Mercado.

(ii) Podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el
precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables por medio del sistema de formacién de libro o por
subasta o licitacion publica.

(iii) Ninguna operacion de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios
superiores a aquellos a los que se haya negociado las Obligaciones Negociables en los Mercados
autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, colocacion y
distribucion.

(iv) Los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberén informar a los mercados
la individualizacion de las mismas. Los mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion,
ya fuere en cada operacién individual o al cierre diario de las operaciones.

DEFINICIONES

Los términos en mayuscula que no se encuentren definidos en el presente Suplemento de Canje, tendran el
significado y alcance que se les otorga en el Prospecto. Asimismo, los términos definidos se utilizan
indistintamente en plural y en singular. A su vez, a los fines de este Suplemento de Canje, “Argentina”
significa la Reptblica Argentina, “Gobierno Nacional” o “Gobierno Argentino” o “Gobierno” se refiere al
Gobierno de la Nacion Argentina, “Pesos”, “Ps.” o “$” significa la moneda de curso legal en la Argentina,
“Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “Délares” o “US$” o “Dblares
Estadounidenses” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos, y “Banco Central” o “BCRA”
significa Banco Central de la Republica Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida en el
presente Suplemento de Canje son referencias a las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y
reglamentarias.

NORMATIVA REFERENTE A PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION
DEL TERRORISMO

Para obtener una descripcion de ciertas cuestiones relacionadas con la normativa referente a la prevencion
del lavado de activos y de la financiaicion del terrorismo, véase la seccion “Informacion sobre Prevencién
del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo” en el Prospecto.

Carlos J. Ferraro
Subdelegado



MODIFICACIONES NORMATIVAS RECIENTES

El Texto Ordenado de las normas sobre “Exterior y Cambios” del BCRA (conforme Comunicacion “A”
7293) establece, entre otras cuestiones, que aquellos deudores que registren vencimientos de capital
programados hasta el 31 de diciembre de 2021 (el “Periodo Aplicable”) en concepto de emisiones de titulos
de deuda con registro pablico en el pais denominados en moneda extranjera deberan presentar ante el BCRA
un plan de refinanciacion, siguiendo determinados criterios establecidos en el mismo Texto Ordenado.

Sin perjuicio de ello, una de las excepciones que establece el Texto Ordenado al deber de presentar el plan
de refinanciacién aplica cuando “un deudor que accederd al mercado de cambios para la cancelacion del
capital por los endeudamientos comprendidos por un monto que no superara el equivalente a USD
2.000.000 (dos millones de dolares estadounidenses) en el mes calendario y en el conjunto de las
entidades.”.

En este sentido, en caso que la emisién de las Obligaciones Negociables Serie VI no prosperase, la Sociedad
s6lo podria abonar el 40% del monto del capital de las Obligaciones Negociables Elegibles que vence en
el Periodo Aplicable, debiendo el saldo ser refinanciado, como minimo, con un nuevo endeudamiento cuya
vida promedio sea de dos afios.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacién del Programa ha sido autorizada en la Asamblea de accionistas de la Emisora que se celebr6 el
17 de marzo de 2012 y los términos y condiciones del Programa fueron aprobados por el Directorio de la
Sociedad en su reunién de fecha 19 de marzo de 2012. Mediante Asamblea de accionistas de la Emisora
del 27 de abril de 2017, se decidio la prdrroga de la vigencia del Programa. La actualizacion del Prospecto
y de la informacion contable y financiera ha sido resuelta por el Directorio de la Sociedad en su reunion de
fecha 30 de abril de 2021. Finalmente, la emision de las Obligaciones Negociables y la Oferta de Canje
fueron tratadas por el Directorio de la Emisora en su reunion de fecha 8 de junio de 2021.

DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copias del Prospecto y del presente Suplemento de Canje, asi como de los demas documentos relacionados
con el Programa y las Obligaciones Negociables, se encuentran a disposicién y seran oportunamente
entregados a los inversores interesados en formato digital o electrénico en la P4gina Web de la CNV y en
la Pagina Web del MAE. Asimismo, los Estados Contables anuales y trimestrales de la Emisora podran ser
consultados en la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web del MAE.
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Il - HITOS Y FECHAS RELEVANTES PARA LA OFERTA DE CANJE

Hito

Fecha

Evento

Comienzo de la
Oferta de Canje

Fecha de Expiracién

Periodo de Difusion
y Canje

Fecha de Emisién y
Liquidacion

Seréa la fecha que se informe a través de
un aviso complementario al presente que
se publicara en Pagina Web de la CNV,
bajo el item “Empresas”, en la Pagina
Web de la Emisora, en el micrositio web
de licitaciones del sistema SIOPEL del
MAE, y por un Dia Habil (segin este
término se define mas adelante) en el
Boletin Diario de la BCBA. (el “Aviso de
Suscripcién y Canje”).

Seréa la hora y fecha que se informe en el
Aviso de Suscripcién y Canje.

Seré la fecha que transcurra entre la fecha
de Comienzo de la Oferta de Canje y la
Fecha de Expiracion, y que se informaré
en el Aviso de Suscripcién y Canje.

Tendra lugar dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles posteriores a la Fecha de
Expiracién, y sera informada en el Aviso
de Suscripcion y Canje y/o en el Aviso de
Resultado del Canje (conforme se define
mas adelante).

Es el dia de anuncio de la Oferta de

Canje y de la publicacién del
Suplemento de Canje para
conocimiento de los Tenedores

Elegibles.

Es la fecha en la que finaliza el Periodo
de Difusién y Canje, y, por tanto, fecha
limite para que los Tenedores Elegibles
transfieran validamente las
Obligaciones Negociables Serie 1V,.

Serd el periodo durante el cual los
Tenedores Elegibles podran transferir
validamente las Obligaciones
Negociables Serie 1V a fin de integrar en
especie a las Obligaciones Negociables
Serie VI.

Es la fecha en que se emitiran las
Obligaciones Negociables Serie VI en
canje de las Obligaciones Negociables
Serie IV que se hayan entregado y
aceptado vélidamente. Los intereses
correspondientes a las Obligaciones
Negociables Serie IV que sean
aceptadas en la Oferta de Canje dejaran
de devengarse en la Fecha de Emision y
Liquidacion.

La Emisora se reserva expresamente el derecho de modificar, suspender, prorrogar y/o dejar sin efecto, en
cualquier momento en o antes de la Fecha de Expiracion, los términos de la Oferta de Canje, incluyendo la
extension de la Fecha de Expiracion, y de no aceptar en canje las Obligaciones Negociables Serie 1V, caso
en el cual la no aceptacion seré total, nunca parcial. La Emisora notificara dicha circunstancia mediante la
publicacién de un aviso complementario al presente Suplemento de Canje. Estas circunstancias no
generaran responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Colocadores y/o el Agente de Canje, ni tampoco
otorgara derecho de compensacion o de indemnizacion alguno.
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111 - OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI

La siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Serie VI y complementa la informacion incluida en el Prospecto. Cualquier declaracion alli contenida sera
considerada modificada en la medida en que una declaracion en el presente la modifique, lo que sélo podra
realizarse en beneficio de los inversores.

V.1 TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI

Emisor:

Organizadores

Colocadores

Monto de la Emision:

Precio de Emisién:

Forma

Fecha de Emision y
Liguidacion:

Moneda de
Denominacién y Pago:

Asociados Don Mario S.A.

Allaria Ledesma & Cia S.A. (“Allaria Ledesma”) y Banco Ital Argentina S.A.
(“Banco Ital” y en conjunto con Allaria Ledesma, los “Organizadores™).

Banco Itad, Allaria Ledesma e Itat Valores S.A. (“ltad Valores” y en conjunto con
Allaria Ledesma y Banco Itad, los “Colocadores™).

El monto a emitir de las Obligaciones Negociables Serie VI sera de hasta
US$8.000.000 (Ddlares Estadounidenses ocho millones) (el “Monto Méximo™).

El monto de emision definitivo sera informado oportunamente a través de un aviso
complementario al presente informando el resultado de la colocacion y canje que
se publicara en Pagina Web de la CNV, bajo el item “Empresas”, en la Pagina
Web de la Emisora, en el micrositio web de licitaciones del sistema SIOPEL del
MAE, y por un Dia Habil (segin éste término se define a continuacién) en el
Boletin Diario de la BCBA, el Dia Habil inmediatamente siguiente a la Fecha de
Expiracion (el “Aviso de Resultado del Canje”™).

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables se encontraran representadas bajo la forma de un
certificado global, que sera depositado por la Emisora en el sistema de deposito
colectivo llevado por Caja de Valores. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y al Titulo V111 de las
Normas de la CNV, encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar
aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores Elegibles.

El articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales establece que se podran expedir
comprobantes de los valores representados en certificados globales a favor de las
personas que tengan una participacion en los mismos, a los efectos de legitimar al
titular para reclamar judicialmente o ante jurisdiccion arbitral en su caso, incluso
mediante accién ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de verificacion
de crédito o participar en procesos universales para lo que sera suficiente titulo
dicho comprobante, sin necesidad de autenticacién u otro requisito.

Tendra lugar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la Fecha de
Expiracion, o en aquella otra fecha que se informe oportunamente mediante un
aviso complementario al presente Suplemento (la “Fecha de Emision vy

Liquidacion”).

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas y seran pagaderas en Ddlares
Estadounidenses en las Fechas de Amortizacion o cada Fecha de Pago de Intereses
(conforme dichos términos se definen mas adelante), segun fuera el caso.

De conformidad con lo previsto en el articulo 4 de la Ley de Obligaciones
Negociables, no seréa de aplicacién lo dispuesto en el articulo 765 del Cédigo Civil
y Comercial de la Nacidn, es decir que las obligaciones de pago en Doélares
Estadounidenses asumidas por la Emisora en relacion con la Amortizacion y el
Pago de los Intereses de las Obligaciones Negociables Serie VI deberan ser
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Integracion:

Unidad Minima de
Negociacion:

Valor Nominal
Unitario:

Fecha de Vencimiento:

Amortizacion:

Tasa de Interés:

Fecha de Pago de
Intereses:

Base de Calculo para
el pago de los
Intereses:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses

consideradas como obligaciones de “dar dinero” y no podran ni deberan
considerarse en ninglin caso como “de dar cantidades de cosas”; considerandose,
asimismo, que la Emisora no se liberara de la obligacién de pago en Ddélares
Estadounidenses asumida bajo las Obligaciones Negociables Serie VI a través de
“dar el equivalente en moneda de curso legal”.

Si en cualquier Fecha de Amortizacién y/o Fecha de Pago de Intereses respecto a
las Obligaciones Negociables Serie VI la Emisora no tuviera acceso a Délares
Estadounidenses como resultado de una restriccion o prohibicion cambiaria
impuesta en Argentina, obtendra (a su propio costo) dichos Délares
Estadounidenses mediante (i) la venta de cualquier titulo pblico denominado en
Dolares Estadounidenses por un monto y valor nominal suficientes a fin de que,
una vez vendidos, el producido de la venta dé como resultado, neto de impuestos,
gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en relacién con la venta de
dichos titulos, una suma de délares estadounidenses igual al monto en Délares
Estadounidenses adeudado bajo las Obligaciones Negociables, o (ii) cualquier
mecanismo licito para la adquisicion de Délares Estadounidenses en cualquier
mercado de divisas.

Las Obligaciones Negociables Serie VI seran integradas Unicamente en especie,
mediante la entrega en canje de Obligaciones Negociables Serie IV de acuerdo
con los términos de la Oferta de Canje. Para mas informacion, ver “Descripcion
de la Oferta de Canje” mas abajo en el presente Suplemento.

US$1 (Dolares Estadounidenses uno) y maltiplos enteros de US$1 por encima de
dicho monto.

US$1 (Dolares Estadounidenses uno).

Seré el 11 de diciembre de 2022 o el Dia Habil posterior si dicha fecha no fuese
un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento”).

El capital de las Obligaciones Negociables serd pagadero en ocho pagos iguales,
cada uno equivalente al 12,5% del capital total emitido en las siguientes fechas:
11 de septiembre de 2021, 11 de octubre de 2021, 11 de noviembre de 2021, 11
de diciembre de 2021, 11 de septiembre de 2022, 11 de octubre de 2022, 11 de
noviembre de 2022 y en la Fecha de Vencimiento (cada una de ellas, una “Fecha
de Amortizacion”).

En caso de que cualquiera de las Fechas de Amortizacion no fuera un Dia Habil,
el pago tendra lugar en el Dia Habil inmediato posterior.

Los intereses sobre el monto de capital no amortizado de las Obligaciones
Negociables se devengaran a una tasa de interés fija del 6,15% nominal anual.

Los intereses seran pagados, en forma vencida, los dias: 11 de septiembre de 2021;
11 de octubre de 2021; 11 de noviembre de 2021; 11 de diciembre de 2021; 11 de
febrero de 2022; 11 de septiembre de 2022; 11 de octubre de 2022; 11 de
noviembre de 2022 y en la Fecha de Vencimiento (cada una de ellas, una “Fecha
de Pago de Intereses™).

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos
y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el Gltimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se
considerara periodo de devengamiento de intereses el comprendido entre la Fecha
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Pagos:

Dia Habil:

Obligaciones
Negociables
Adicionales:

Calificacion de Riesgo

Destino de los Fondos:

de Emisién y Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el
primer dia y excluyendo el dltimo dia.

Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables seran efectuados por la
Emisora a través de Caja de Valores S.A. en la Fecha de Pago de Intereses y/o en
las Fechas de Amortizacién que corresponda mediante la transferencia de los
importes correspondientes, para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
titulares de Obligaciones Negociables con derecho al cobro.

Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables se consideraran
cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora ponga a disposicion de Caja
de Valores S.A. los fondos correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables no
fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente
posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado
en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses
de las Obligaciones Negociables y el Dia Habil inmediato posterior, salvo con
relacion a las Fecha de Pago de Intereses coincidentes con Fechas de
Amortizacion, respecto de las cuales la Emisora pagaréa los intereses devengados
entre dicha fecha y la de su efectivo pago.

Significa aquel dia en que las entidades financieras pueden operar normalmente
en toda su actividad bancaria y cambiaria en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

La Emisora podrd, sin el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables, emitir nuevas Obligaciones Negociables en una 0 mas transacciones,
que tendrdn sustancialmente los mismos términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, segln corresponda, en circulacién, con la salvedad de
que podran tener (i) una fecha de emision distinta; (ii) un precio de emisién
distinto; (iii) la fecha desde la cual devengaran intereses distinta; (iv) una suma de
intereses diferente a pagar en la primera fecha de pago de intereses después de su
emision; y/o (v) los cambios y ajustes que fueran necesarios para dar cumplimiento
a la normativa aplicable vigente. Cualquier obligacion negociable asi emitida sera
consolidada y formard una sola serie con las Obligaciones Negociables, en
circulacién, de modo que, entre otras cuestiones, los tenedores de las obligaciones
negociables asi emitidas tendran el derecho de votar en las asambleas juntamente
con los tenedores de las Obligaciones Negociables, como una sola serie.

Las Obligaciones Negociables cuentan con una calificacion de riesgo otorgada el
11 de junio de 2021 por Fix SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo, habiendo
obtenido la calificacion “A+(arg)”. Para mayor informacion véase “Calificacion
de Riesgo” en este Suplemento.

En virtud de que la totalidad de las Obligaciones Negociables Serie VI deberan ser
integradas en especie mediante la entrega en canje de las Obligaciones
Negociables Serie 1V, la Emisora no recibird pago alguno en efectivo por la
emision de las Obligaciones Negociables Serie V1.

La emision de las Obligaciones Negociables Serie VI estara destinada a la
refinanciacion de pasivos de la Emisora conforme (i) el Texto Ordenado sobre
normas de “Exterior y Cambios” del BCRA (conforme Comunicacion “A” 7293)
y (ii) el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, para la refinanciacion
de las Obligaciones Negociables Serie V.
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Reembolso anticipado Las Obligaciones Negociables son rescatables a opcion de la Sociedad en caso de

por razones
impositivas:

Recompra:

Rango y Garantias:

Listado y Negociacion

Ley Aplicable:

Jurisdiccién:

Titularidad y
Legitimacién:

producirse ciertos cambios en el régimen fiscal argentino. Al respecto véase
Capitulo IX “De la Oferta y la Negociacién—Reembolso Anticipado por Razones
Impositivas” del Prospecto.

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir
Obligaciones Negociables mediante la compra o a través de acuerdos privados, en
el mercado abierto o de otra forma, a cualquier precio, y podra revenderlas o
cancelarlas en cualquier momento a su solo criterio.

Las Obligaciones Negociables calificaran como obligaciones negociables simples,
no convertibles en acciones segln la Ley de Obligaciones Negociables y tendran
derecho a los beneficios alli establecidos. Las Obligaciones Negociables no
cuentan con garantia flotante o especial ni se encuentran avaladas o garantizadas
por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera ni por otro modo que no
sea el patrimonio comdn de la Emisora y calificaran pari passu en todo momento
entre ellas y con todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas tanto
presentes como futuras de la Emisora.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y negociadas en BYMA 'y en el MAE,
respectivamente, y/o en cualquier otro mercado autorizado, siempre que dichos
mercados autorizados otorguen la autorizacién correspondiente.

Las Obligaciones Negociables se regiran y serén interpretadas conforme a las
leyes de la Republica Argentina.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 29. “Jurisdiccion aplicable” del
Capitulo IX “De la Oferta y la Negociacion” del Prospecto, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales y en las Normas
de la CNV, serd también competente parar dirimir cualquier controversia que se
suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables en relacion
a las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion, sobre la existencia,
validez, calificacion, interpretacion, alcance o cumplimiento de las Obligaciones
Negociables), el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA (en virtud de la
delegacion de facultades otorgadas por el BYMA a la BCBA en materia de
constitucion de Tribunales Arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la
Resolucion N° 18.629 de la CNV) o tribunal arbitral del mercado de valores que
lo reemplace de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales,
sus modificatorias y/o complementarias, de acuerdo con la reglamentacién vigente
para el arbitraje de derecho, quedando a salvo el derecho contemplado a los
inversores en el mencionado articulo de la Ley de Mercado de Capitales, de optar
por acudir a los tribunales judiciales competentes. La sentencia que dicte el
Tribunal Arbitral de la BCBA se encontrara sujeta a los recursos que se encuentren
disponibles.

De acuerdo con lo dispuesto por el mencionado articulo 129 de la Ley de Mercado
de Capitales, se podran expedir comprobantes del saldo de cuenta de las
Obligaciones Negociables a efectos de legitimar al titular para reclamar
judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral (incluso mediante accién ejecutiva si
correspondiere), presentar solicitudes de verificacion de crédito o participar en
procesos universales, para lo que sera suficiente titulo dicho comprobante, sin
necesidad de autenticacién u otro requisito. Su expedicion importara el bloqueo
de la cuenta respectiva, sélo para inscribir actos de disposicion por su titular, por
un plazo de 30 dias, salvo que el titular devuelva el comprobante o dentro de dicho
plazo se reciba una orden de prérroga del bloqueo del juez o tribunal arbitral ante
el cual el comprobante se hubiera hecho valer. El bloqueo de la cuenta solo
afectard a los valores a los que se refieran los comprobantes y éstos seran emitidos
por la entidad de Argentina o del exterior que administre el sistema de depdsito
colectivo en el cual aquellos certificados globales se encuentren inscriptos.
Cuando entidades administradoras de sistemas de depésito colectivo tengan
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participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de deposito
colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes podran ser emitidos
directamente por las primeras. La expedicion de todos los comprobantes previstos
en esta seccion “Titularidad y Legitimacion” sera a costa de quienes los soliciten.

Montos Adicionales:  Todos los impuestos presentes y futuros de cualquier jurisdiccion que pudieran
recaer sobre los actos, contratos y operaciones relacionados con la emisién y
suscripcion de las Obligaciones Negociables, estaran exclusivamente a cargo de
la Emisora, quien abonara las sumas adeudadas por intereses y capital por las
Obligaciones Negociables, sin deduccion de importe alguno en concepto de
impuestos, tasas, contribuciones, gravamenes, retenciones o gastos de
transferencia, vigentes a la fecha de suscripcion, o que se establezcan en el futuro
por cualquier autoridad de la Republica Argentina, cualquiera que fuera el origen
o causa de los mismos, todo ello de conformidad con lo establecido en el Capitulo
X “De la Oferta, el Listado y la Negociacion — 30. Montos Adicionales” del
Prospecto.

Otros términos: Todos los aspectos no contemplados en este Suplemento de Canje se regiran por
lo expuesto en el Prospecto.

IV.Il  TERMINOS Y CONDICIONES ADICIONALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
Asambleas

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables en circulacion (las “Asambleas™) se regiran por
la Ley de Obligaciones Negociables en todo aquello que no esté previsto expresamente en el presente.

Lugar de Reunién. Las Asambleas seran celebradas en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Obligatoriedad de sus decisiones. Las resoluciones de las Asambleas seran obligatorias y vinculantes para
todos los tenedores de las Obligaciones Negociables, atn para los disidentes y ausentes.

Voto. Cada Obligacion Negociable dara derecho a un voto.

Convocatoria. Las Asambleas seran convocadas por la Emisora en los casos previstos en este Suplemento
0 en cualquier momento en que lo juzgue necesario, o cuando lo requieran tenedores que representen, por
lo menos, el 5% del valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables. En este Ultimo supuesto,
la peticion de esos tenedores indicara los temas a tratar y la Emisora, o la autoridad de contralor competente,
en su caso, convocara la Asamblea dentro de los 40 (cuarenta) dias corridos de la fecha en que reciba la
solicitud respectiva. Las Asambleas seran convocadas con una antelacion no inferior a los 10 (diez) dias
corridos ni superior a los 30 (treinta) dias corridos respecto de la fecha fijada para su celebracién, mediante
publicaciones durante 5 (cinco) Dias Habiles en el Boletin Oficial de la Republica Argentina, en un diario
de amplia circulacion de la Republica Argentina, en la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web de la
Emisora, debiendo el aviso de convocatoria incluir fecha, hora y lugar de la Asamblea, orden del dia, y los
recaudos exigidos para la concurrencia de los tenedores. Las Asambleas podran ser convocadas en primera
y segunda convocatoria, pudiendo realizarse asimismo dichas convocatorias simultaneamente. En el
supuesto de convocatorias simultaneas, si la Asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse
el mismo dia debera serlo con un intervalo no inferior a 1 (una) hora de la fijada para la primera.

Asistencia. Todo tenedor de Obligaciones Negociables podra concurrir a la Asamblea en persona o por
medio de representante. Los directores, los miembros de la comision fiscalizadora, los gerentes y demas
empleados de la Emisora no podran ser mandatarios. Los tenedores que tengan la intencion de asistir a las
Asambleas deberan notificar a la Emisora, tal intencién con una antelacion no menor a los 3 (tres) Dias
Habiles respecto de la fecha fijada para la Asamblea de que se trate.

Asamblea Unénime. Prescindencia de la publicidad de la convocatoria. Las Asambleas podran celebrarse
sin publicacion de la convocatoria cuando se relinan tenedores que representen la totalidad del valor
nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables en ese momento en circulacion, y las decisiones
se adopten por unanimidad de tales tenedores.
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Cémputo. En ningun caso seran computadas a los efectos del quérum y de las mayorias, ni tendran derecho
a voto: (a) las Obligaciones Negociables que no se encuentren en circulacion; y (b) las Obligaciones
Negociables rescatadas o adquiridas por la Emisora (de conformidad con lo previsto en este Suplemento),
mientras se mantengan en la cartera propia de la Emisora.

Competencia, quérum y mayorias:

0]

(i)

(iii)

(iv)

Las Asambleas tendran competencia para tratar y/o decidir sobre cualquier asunto relativo a las
Obligaciones Negociables y para que los tenedores puedan efectuar, otorgar o tomar toda solicitud,
requerimiento, autorizacion, consentimiento, dispensa (incluida la dispensa de una Causal de
Incumplimiento), renuncia y/o cualquier otra accion que los términos de las Obligaciones
Negociables dispongan que debe ser efectuado, otorgado o tomado por los tenedores de
Obligaciones Negociables.

El quérum para una asamblea ordinaria estara constituido para la primera convocatoria por tenedores
que representen, por lo menos, la mayoria del valor nominal en circulacion de las Obligaciones
Negociables, y si no se llegase a completar dicho quérum, la Asamblea en segunda convocatoria
guedaré constituida con los tenedores de las Obligaciones Negociables que se encontraren presentes,
cualquiera sea su nimero y el porcentaje sobre el valor nominal en circulaciéon que representen.
Tanto en primera como en segunda convocatoria, todas las decisiones que deben ser tomadas en el
seno de una asamblea ordinaria (incluyendo, sin limitacidn, aquellas relativas a la modificacién de
términos no esenciales de la emisién) se tomaran por la mayoria absoluta de los votos emitidos por
los tenedores de las Obligaciones Negociables presentes con derecho a voto.

El quérum para una asamblea extraordinaria estara constituido tanto en primera como en segunda
convocatoria por tenedores que representen por lo menos el 66,66% del valor nominal de capital en
circulacién de las Obligaciones Negociables. Tanto en primera como en segunda convocatoria las
decisiones que deben ser tomadas en el seno de una asamblea extraordinaria (salvo por los asuntos
que configuren Supuestos Especiales, que se regularan de acuerdo con lo indicado mas abajo) se
tomaran por la mayoria absoluta de los votos emitidos por los tenedores de las Obligaciones
Negociables presentes con derecho a voto.

Supuestos Especiales. Se requerird el voto afirmativo, de tenedores reunidos en Asamblea que
representen por lo menos el 66,66% del valor nominal en circulacion de capital de las Obligaciones
Negociables, en relacion con toda modificacion de términos esenciales de la emision, incluyendo
sin caracter limitativo a las siguientes modificaciones: (i) cambio de las fechas de pago de capital,
intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables; (ii) reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto
pagadero bajo las Obligaciones Negociables; (iii) cambio de la moneda de pago de capital, intereses,
Montos Adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables, siempre y cuando
dicho cambio no sea consecuencia de normas legales y/o regulatorias que la Emisora se encuentre
obligada a cumplir, y tales normas hayan entrado en vigencia con posterioridad a la Fecha de
Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables en cuestion; y/o (iv) reduccién de los
requisitos de quérum y de mayorias previstos en este Suplemento de Canje.

La Emisora podra, sin necesidad del consentimiento de algin tenedor de Obligaciones Negociables,
modificar y reformar las Obligaciones Negociables y/ para cualquiera de los siguientes fines:

(M)

(i)

(iii)
(iv)

agregar compromisos u obligaciones en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables;

designar un sucesor del agente de registro, co-agente de registro, agente de pago o co-agente de
pago;

garantizar las Obligaciones Negociables; y/o

subsanar cualquier ambigiiedad, defecto o inconsistencia del presente Suplemento de Canje.
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La Emisora debera dar aviso a los obligacionistas de su decision de modificar y reformar las Obligaciones
Negociables para cualquiera de los fines precedentes, mediante la publicacion de avisos en los medios
indicados a continuacion.

Notificaciones a los tenedores de las Obligaciones Negociables

Todas las notificaciones relativas a las Obligaciones Negociables se consideraran debidamente efectuadas
a los tenedores si se publican por un Dia Habil en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados
en donde se listen y negocien las Obligaciones Negociables y/o aquel otro modo que se indique en la Pagina
Web de la CNV. Cualquier notificacion del tipo indicado se considerara efectuada en la fecha de tal
publicacion o, en caso de que se publicara mas de una vez o en distintas fechas, en la fecha de la Gltima
publicacion.

Prescindencia de Asambleas presenciales

De conformidad con lo establecido por el articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables, podra
prescindirse de celebrar una Asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables, a exclusivo criterio de
la Emisora, si para adoptar cualquier resolucion que fuera de competencia de dicha asamblea, la Emisora
obtuviere el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de las mayorias que
correspondan segun la decisidn a adoptar por medio fehaciente. A tal fin se debera seguir el siguiente
procedimiento:

1) La Emisora remitird a cada tenedor registrado por medio fehaciente una nota (la “Solicitud de
Consentimiento”) que debera incluir (i) una descripcion pormenorizada de las circunstancias del
caso, (ii) en su caso, su evaluacion y el modo en que dicha circunstancias afectarian a la Sociedad
0 a las Obligaciones Negociables, segun sea el caso, (iii) los recaudos indicados en el punto 2)
siguiente a efectos de manifestar su voluntad, y (iv) la advertencia que el silencio, transcurridos 5
Dias Habiles de la recepcion de la Solicitud de Consentimiento (o el plazo que indique la Emisora),
importara una negativa a la Solicitud de Consentimiento.

2) Los tenedores de Obligaciones Negociables deberan contestar por nota 0 segin el método
fehaciente expreso o tacito (en este caso, de conformidad con el articulo 264 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion) que sefiale la Emisora, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de recibida
la nota de la Emisora, o dentro del plazo que la Emisora indique. La Emisora debera verificar que
exista consentimiento de la mayoria requerida, segun la decision a adoptar conforme se indica en
el presente Suplemento, de los tenedores registrados de Obligaciones Negociables a la fecha de
vencimiento del plazo correspondiente, conforme a los registros de Caja de Valores S.A.

Causales de Incumplimiento

Se consideraran Causales de Incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables (a) al incumplimiento en
el pago de capital de las Obligaciones Negociables en las Fecha de Amortizaciéon o en la Fecha de
Vencimiento y si dicho incumplimiento continuara por un periodo de 10 (diez) Dias Habiles; (b) al
incumplimiento en el pago de los intereses 0 Montos Adicionales y dicho incumplimiento continuara por
un periodo de 15 (quince) Dias Habiles; y/o (c) aquellas descriptas bajo el Capitulo X “De la Oferta el
Listado y la Negociacion — 33. Notificacion a los tenedores de las Obligaciones Negociables” del
Prospecto, las que se aplicardn a las Obligaciones Negociables.

Compromisos

En tanto existan y permanezcan en circulacion las Obligaciones Negociables, la Sociedad, en forma
adicional a lo indicado en el Capitulo X “De la Oferta el Listado y la Negociacién — Compromisos
Generales de la Sociedad” incluidos en el Prospecto, Se compromete y acuerda lo siguiente:

Obligacién de No Gravar

La Sociedad no constituird, incurrira, asumird ni permitir la existencia de una hipoteca, prenda con
desplazamiento, carga, derecho de garantia u otro gravamen incluyendo, con cardcter meramente
enunciativo, cualquier derecho equivalente constituido de acuerdo a las leyes de la Argentina (cada uno, un
“Gravamen”), sobre cualquiera de los Bienes de la Companfiia o de los Bienes de las subsidiarias de esta
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Ultima, presentes o futuros (definidos mas adelante) para garantizar el pago de Deudas (definidas mas
adelante), salvo que las Obligaciones Negociables queden garantizadas en forma equivalente y
proporcional, excepto:

(i) cualquier Gravamen existente a la Fecha de Emisién y Liquidacion de las Obligaciones Negociables;

(ii) (a) cualquier Gravamen sobre cualquier Bien existente en la fecha de adquisicién de dicho Bien; (b)
cualquier Gravamen sobre cualquier Bien que garantice Deudas incurridas o asumidas con el solo objeto
de financiar cualquier compra o adquisicion de dichos Bienes (incluyendo bienes muebles o inmuebles tales
como bienes de capital y/o participaciones de capital) que se constituya sobre dicho Bien en forma
concurrente con su adquisicion o dentro de los 120 dias de su adquisicin, o que se incurra o asuma sélo con
el proposito de financiar el costo de construccion o de mejoras (o adiciones o mejoras) de los Bienes asi
financiados; (c) cualquier Gravamen sobre los Bienes importados por la Sociedad, constituido en relacion
con la adquisicion de dichos Bienes; (d) cualquier Gravamen sobre el producido de la venta de mercaderia
exportada por la Sociedad, cuya recepcion por la Sociedad se encuentre pendiente y que haya sido
constituido en el curso ordinario de la actividad comercial de la Sociedad con el fin de financiar la venta de
dichos productos exportados, con la condicidn de que dicho Gravamen solo se extienda a los Bienes asi
financiados; y (e) cualquier Gravamen sobre cualquier Bien creado a favor de la Argentina o cualquier
subdivision politica o representacién del pais o a favor de cualquier banco o institucion financiera, cuando
los bienes sean gravados por la Sociedad en el curso ordinario de su actividad comercial con el fin de obtener
financiacion para dicha actividad;

(iii) cualquier Gravamen en la forma de impuestos, tasas u otras cargas gubernamentales que no se
encuentren en mora o sean pagaderos sin multa o cuya validez sea objetada de buena fe mediante
los procedimientos adecuados, previa suspension de la ejecucién del cumplimiento del mismo o mediante
el deposito de una caucion relacionada con el mismo;

(iv) cualquier Gravamen conforme a una resolucion judicial o embargo o proceso legal similar que surja en
relacién con procesos judiciales y que sea impugnado de buena fe mediante los procedimientos adecuados
dentro de los 90 dias, previa suspension de la ejecucién del cumplimiento del mismo o previo depésito de
una caucion relacionada con el mismo;

(v) cualquier Gravamen constituido en garantia de reclamos de mecanicos, obreros, operarios, servicios de
reparaciones, proveedores, transportistas, depositarios, locadores o vendedores u otros reclamos en virtud
de disposiciones de leyes argentinas y de cualquier otra jurisdiccién en la que la Sociedad realice
actividades, que no sean aun exigibles y morosos o que estén siendo objetados de buena fe mediante los
procedimientos adecuados;

(vi) cualquier Gravamen sobre bienes de propiedad conjunta de la Sociedad y de terceros no relacionados,
socios de un joint venture, siempre que dicho Gravamen sea constituido para adquirir dichos Bienes o
financiar un joint venture en el que la Sociedad posea una participaciénsignificativa;

(vii) cualquier Gravamen que prorrogue, renueve o reemplace, en todo o en parte, a un Gravamen permitido
en virtud de cualquiera de los puntos anteriores, en tanto la deuda garantizada por dicho Gravamen no exceda
el monto del capital pendiente al momento de la prérroga, renovacién o reemplazo del Gravamen al cual
prorroga, renueva o reemplaza;

(viii) depdsitos efectuados en el curso ordinario de los negocios y en cada caso que no se hayan efectuado o
realizados en relacién con el préstamo de dinero, para asegurar el cumplimiento de (a) las ofertas,
licitaciones, contratos comerciales, contratos de arrendamiento, obligaciones legales, bonos de seguros y
garantias, o garantia de ejecucién, o (b) garantias de cumplimiento, contratos de construccién o compraventa
y otras obligaciones de naturaleza analoga, y

(ix) gravdmenes (que no sean aquellos permitidos en virtud de los puntos (i) a (viii) mencionadas
precedentemente) constituidos por la Sociedad que, al momento de su constitucion, no garanticen, junto con
todos los referidos Gravamenes (que no sean aquellos permitidos en virtud de las clausulas (i) a (ix)
mencionadas precedentemente) un monto de capital total para la Sociedad que no exceda (al momento de
su constitucion) el 10% de los Activos Tangibles Netos de la Sociedad en ese momento; estableciéndose, sin
embargo que; la deuda incurrida en relacién con una venta permitida y con operaciones de "sale and lease
back™ que sean consideradas deuda de conformidad con las normas contables aplicables a la Sociedad se
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incluira en la mencionada determinacion y sera tratada como garantizada por Gravamenes no permitidos
de otro modo en virtud de las clausulas (i) a (viii).

Notificacion de Incumplimiento

La Emisora notificard a los tenedores dentro de los diez (10) Dias Habiles después de haber tomado
conocimiento de la ocurrencia de cualquier Causal de Incumplimiento. Todas las notificaciones en relacién
con las Obligaciones Negociables que la Emisora deba efectuar a los tenedores de las mismas, se haran de
acuerdo a lo previsto en bajo el Capitulo X “De la Oferta el Listado y la Negociacién — 33. Notificacion a
los Tenedores de las Obligaciones Negociables” del Prospecto.

Rango

La Sociedad se asegurara de que las Obligaciones Negociables constituyan obligaciones negociables
simples no convertibles en acciones segun la Ley de Obligaciones Negociables, y que en todo momento (a)
tendran derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a sus requisitos de procedimiento, y (b)
constituyan obligaciones generales, no garantizadas y no subordinadas de la Sociedad, con igual prioridad
de pago que toda deméas deuda no garantizada y no subordinada presente y futura (salvo las obligaciones
con preferencia por ley o de puro derecho) de la Sociedad y sin preferencia alguna entre si.

Algunas definiciones
A los fines las secciones “Compromisos”, los siguientes términos tendran los significados respectivos:

"Activos Tangibles Netos" significa respecto a cualquier Persona el monto total de los activos (menos las
previsiones asociadas) después de deducir de estas todos los activos intangibles, de conformidad con lo
dispuesto en el balance consolidado mas reciente de dicha Persona y calculado de conformidad con las
normas contables vigentes en la Argentina.

"Bienes" ya sean tangibles o intangibles, inmuebles o muebles, significa cualquier activo, ingreso o derecho a
recibir ingresos.

"Deuda” significa deuda, respecto de cualquier Persona, la Deuda de dicha Persona respecto de: (i) sumas
de dinero aceptadas en virtud de un plan de crédito; (ii) sumas de dinero recibidas en virtud de un programa
de valores negociables; (iii) el capital, prima (si la hubiere) e intereses acumulados sobre cualquier debenture,
titulo valor, pagaré, loan stock o instrumento similar (se haya o no emitido por una contraprestacion
monetaria); (iv) el monto de cualquier obligacion por contratos de leasing o contratos con opcién de compra
que seria tratada, de acuerdo con las NIIF (tal como se utiliza en los Estados Financieros Anuales auditados
mas recientes de la Sociedad), como financiamiento o locacion de capital; y (v) el monto de cualquier
obligacion con respecto al precio de compra de bienes o servicios cuyo pago haya sido diferido por un
periodo superior a los 180 dias después de la respectiva compra.

"Persona” significa todo persona humana, sociedad anénima, sociedad por partes de interés, joint venture,
asociacion, sociedad por acciones, fideicomiso, sociedad de hecho, o entidad gubernamental, u otra entidad.

“Tenedores” significan los Tenedores de las Obligaciones Negociables.
Deterioro, sustraccién, pérdida y destruccién de titulos valores o de sus registros
Normas comunes para titulos valores

El Cadigo Civil y Comercial en su articulo 1852, establece el &mbito de aplicacion en caso de sustraccion,
pérdida o destruccion de titulos valores incorporados a documentos representativos, en tanto no existan
normas especiales para tipos determinados de ellos. El procedimiento se lleva a cabo en la jurisdiccion del
domicilio del creador, en los titulos valores en serie; 0 en la del lugar de pago, en los titulos valores
individuales. Los gastos son a cargo del solicitante. La cancelacion del titulo valor no perjudica los derechos
de quien no formula oposicion respecto de quien obtiene la cancelacién. En los supuestos en que la
sentencia que ordena la cancelacion queda firme, el juez puede exigir que el solicitante preste caucion en
resguardo de los derechos del adquirente del titulo valor cancelado, por un plazo no superior a dos afios.
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En el caso de sustitucion por deterioro, el articulo 1853 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion establece
que el portador de un titulo valor deteriorado, pero identificable con certeza, tiene derecho a obtener del
emisor un duplicado si restituye el original y reembolsa los gastos. Los firmantes del titulo valor original
estan obligados a reproducir su firma en el duplicado.

Seguidamente, el articulo 1854 refiere a que, si los titulos valores instrumentaban obligaciones de otras
personas, ademas de las del emisor, deben reproducirlas en los nuevos titulos. Igualmente debe efectuarse
una atestacion notarial de correlacién. Cuando los terceros se oponen a reproducir instrumentalmente sus
obligaciones, debe resolver el juez por el procedimiento contradictorio mas breve que prevea la ley local,
sin perjuicio del otorgamiento de los titulos valores provisorios o definitivos, cuando corresponda.

Sustraccion, pérdida o destruccidn de los libros de registro

Para el caso de sustraccion, pérdida o destruccion de las Obligaciones Negociables, conforme lo prescripto
por el articulo 1876 y concordantes del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, dicha situacion debera ser
denunciada por la Emisora o por quien lo lleva en su nombre, dentro de las veinticuatro horas de conocido
el hecho. La denuncia debe efectuarse ante el juez del domicilio de la Emisora, con indicacion de los
elementos necesarios para juzgarla y contener los datos que puede aportar el denunciante sobre las
constancias que incluia el libro. Copias de la denuncia deben ser presentadas en igual término al organismo
de contralor societario, al organismo de contralor de los mercados de valores y a las entidades expresamente
autorizadas por la ley especial o la autoridad de aplicacién y cajas de valores respectivos, en su caso.

Recibida la denuncia, el juez ordenara la publicacion de edictos por cinco dias en el Boletin Oficial y en
uno de los diarios de mayor circulacion en la Republica Argentina para citar a quienes pretenden derechos
sobre los titulos valores respectivos, para que se presenten dentro de los 30 (treinta) dias al perito contador
que se designe, para alegar y probar cuanto estimen pertinente, bajo apercibimiento de resolverse con las
constancias que se agreguen a las actuaciones. Los edictos deben contener los elementos necesarios para
identificar al emisor, los titulos valores a los que se refiere el registro y las demés circunstancias que el juez
considere oportunas, asi como las fechas para ejercer los derechos a que se refiere el articulo 1878 del
Cddigo Civil y Comercial de la Nacion. Si el emisor tiene establecimientos en distintas jurisdicciones
judiciales, los edictos se deben publicar en cada una de ellas.

Si el emisor ha sido autorizado a la oferta pablica de los titulos valores a los que se refiere el registro, la
denuncia debe hacerse conocer de inmediato al organismo de contralor de los mercados de valores y a las
entidades expresamente autorizadas por la ley especial o la autoridad de aplicacién en los que se negocien,
debiéndose publicar edictos en los boletines respectivos. Si los titulos valores han sido colocados o
negociados publicamente en el exterior, el juez debe ordenar las publicaciones o comunicaciones que estime
apropiadas.

Las presentaciones se efectdan ante el perito contador designado por el juez. Se aplica el procedimiento de
la verificacion de créditos en los concursos, incluso en cuanto a los efectos de las resoluciones, los recursos
y las presentaciones tardias. Las costas ordinarias del procedimiento son soportadas solidariamente por el
emisor y por quien llevaba el libro, sin perjuicio de la repeticion entre ellos.

El juez debe disponer la confeccion de un nuevo libro de registro, en el que se asienten las inscripciones
que se ordenen por sentencia firme. El juez puede conceder a los presentantes el ejercicio cautelar de los
derechos emergentes de los titulos valores antes de la confeccion del nuevo libro, en su caso, antes de que
se dicte o quede firme la sentencia que ordena la inscripcién respecto de un titulo valor determinado,
conforme a la verosimilitud del derecho invocado y, de estimarlo necesario, bajo la caucién que
determine. En todos los casos, el emisor debe depositar a la orden del juez las prestaciones de contenido
patrimonial que sean exigibles.

La denuncia de sustraccion, pérdida o destruccion del libro de registro autoriza al juez, a pedido de parte
interesada y conforme a las circunstancias del caso, a disponer una intervencion cautelar o una veeduria
respecto del emisor y de quien llevaba el libro, con la extension que estima pertinente para la adecuada
proteccion de quienes resultan titulares de derechos sobre los titulos valores registrados. Puede, también,
ordenar la suspension de la realizacién de asambleas, cuando circunstancias excepcionales asi lo aconsejen.
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Descripcion general:

Agente de Canje

Tenedores Elegibles:

Relacion de Canje

Intereses Devengados
de las Obligaciones
Negociables Serie IV

IV — DESCRIPCION DE LA OFERTA DE CANJE

Por la presente, la Emisora invita a todos los Tenedores Elegibles a suscribir las
Obligaciones Negociables Serie V1 y canjear, segun los términos y condiciones
establecidas en el presente, todas y cada una de las Obligaciones Negociables
Serie 1V por Obligaciones Negociables Serie VI.

A la fecha de este Suplemento de Canje, el valor residual en circulacion de las
Obligaciones Negociables Serie IV sujetas a la Oferta de Canje es de
US$8.000.000 (Dolares Estadounidenses ocho millones).

Los Tenedores Elegibles podran perfeccionar el canje de todas, algunas o
ninguna de las Obligaciones Negociables Serie IV de las que sean tenedores.

Dadas las caracteristicas y la naturaleza de la Oferta de Canje, en la cual los
destinatarios de la Oferta de Canje son los tenedores de las Obligaciones
Negociables Serie 1V, es decir, los Tenedores Elegibles, y que la Emisora no
recibira pago alguno en efectivo ni habra competencia entre los inversores, ni
se prevé ningun proceso licitatorio, el proceso de colocacion primaria por oferta
publica mediante los mecanismos de subasta o licitacién publica o formacion
de libro llevados a cabo a través de sistemas informaticos presentados por los
mercados autorizados previsto en el Articulo 1, Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV, no resulta aplicable. Asimismo, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 3, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV,
en los casos de refinanciacion de deudas empresarias, como el presente, se
considerara cumplimentado el requisito de oferta pablica cuando los inversores
de la nueva emisién revistan el cardcter de tenedores de las obligaciones
negociables objeto de canje.

La no integracién en especie de las Obligaciones Negociables Serie VI
mediante la transferencia irrevocable de las Obligaciones Negociables
Serie IV en o antes de la Fecha de Expiracion importara y sera entendida
como una negativa por parte del Tenedor Elegible a la Oferta de Canje.

Caja de Valores S.A. (el “Agente de Canje” o “Caja de Valores”,
indistintamente).

La Oferta de Canje estd exclusivamente dirigida a los Tenedores Elegibles, es
decir, a los tenedores de Obligaciones Negociables Serie V. Las personas que,
en o antes de la Fecha de Expiracion, no sean tenedores de Obligaciones
Negociables Elegibles no podran participar en la Oferta de Canje ni suscribir
en especie Obligaciones Negociables Serie VI.

Por cada US$1 de valor nominal de Obligaciones Negociables Elegibles
presentadas por los Tenedores Elegibles a los efectos de la integracion en
especie de las Obligaciones Negociables Serie VI, los Tenedores Elegibles
recibiran US$0,40 de valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie
VI.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion de las Obligaciones Negociables Serie
VI, la Emisora abonara los intereses devengados y pendientes de pago de las
Obligaciones Negociables Serie 1V, desde el dia correspondiente a la Gltima
fecha de pago de intereses de las Obligaciones Negociables Serie 1V
(inclusive), es decir, el 11 de febrero de 2021, y hasta la Fecha de Emision y
Liquidacion de las Obligaciones Negociables Serie VI (exclusive), a aquellos
tenedores de Obligaciones Negociables Serie 1V que hayan presentado
vélidamente Obligaciones Negociables Serie IV de conformidad con la Oferta
de Canje (y las mismas hayan sido validamente aceptadas) (los “Intereses
Devengados de las Obligaciones Negociables Serie V™). Los intereses de las
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Requisito de Emision
Minima

Fecha de Expiracion

Devolucién de
Obligaciones
Negociables Serie IV

Derecho de
Modificacion o
Cancelacion:

Presentacion de
Obligaciones
Negociables Serie 1V:

Subespecie:

Obligaciones Negociables Serie 1V, dejaran de devengarse en la Fecha de
Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables Serie VI para
aquellos Tenedores Elegibles que hayan transferido validamente la
Obligaciones Negociables Elegibles (y las mismas hayan sido validamente
aceptadas).

La Emisora se reserva el derecho de no completar la Oferta de Canje si el
monto de capital total de las Obligaciones Negociables Serie VI a emitir como
resultado de la Oferta de Canje fuera inferior a US$ 6.000.000 (Délares
Estadounidenses seis millones) (el “Requisito de Emisién Minima”).

Seré aquella fecha en la cual finalice el Periodo de Difusion y Canje, la cual
serd informada oportunamente en el Aviso de Suscripcion y Canje.

Si cualquiera de las Obligaciones Negociables Serie IV no fueran validamente
aceptadas, estas seran devueltas inmediatamente, al momento de la Fecha de
Emisién y Liquidacién, a la cuenta comitente desde la cual hubiesen sido
transferidas.

La Emisora se reserva expresamente el derecho de modificar, suspender,
prorrogar y/o dejar sin efecto, en cualquier momento en o antes de la
Fecha de Expiracion, la Oferta de Canje, incluyendo la extensién de la
Fecha de Expiracion, y de no aceptar en canje las Obligaciones
Negociables Serie 1V, caso en el cual la no aceptacion ser total, nunca
parcial. La Emisora, de estimarlo conveniente, y a su sdlo arbitrio, podra
declarar desierto el proceso de adjudicacion de las Obligaciones
Negociables Serie VI, lo cual implicara que no se emitira Obligacién
Negociable Serie VI alguna. La Emisora notificard dicha circunstancia
mediante la publicacion de un aviso complementario al presente
Suplemento de Canje. Estas circunstancias no generaran responsabilidad
alguna para la Emisora y/o los Colocadores y/o el Agente de Canje, ni
tampoco otorgara derecho de compensacion o de indemnizacién alguno.

En este sentido, la Emisora podra: (a) rescindir total o parcialmente la Oferta
de Canje y devolver las Obligaciones Negociables Elegibles entregadas por
los respectivos Tenedores Elegibles, en cualquier momento en o antes de la
Fecha de Expiracion; (b) extender o modificar la Oferta de Canje, y retener
todas las Obligaciones Negociables Serie 1V hasta la Fecha de Expiracion,
segun se prorrogue; o (c) no aceptar todas las Obligaciones Negociables
Elegibles ofrecidas al momento de la Fecha de Expiracion.

Para que un Tenedor Elegible pueda suscribir Obligaciones Negociables Serie
VI en canje de Obligaciones Negociables Serie IV validamente de acuerdo
con la Oferta de Canje, debera transferir o causar que se transfieran las
Obligaciones Negociables Elegibles correspondientes a la subcuenta
receptora que abra el Agente de Canje a tales efectos (la “Subcuenta
Receptora”), para que éste las reciba en o antes de la Fecha de Expiracion. La
Subcuenta Receptora serd informada en el Aviso de Suscripcion y Canje.

Como consecuencia de la integracion en especie de Obligaciones Negociables
Serie VI, a aquellos Tenedores Elegibles que hayan optado por aceptar la
Oferta de Canje, se les acreditara un derecho por la misma cantidad de
Obligaciones Negociables Serie IV que hayan sido entregadas para la
suscripcion en especie de Obligaciones Negociables Serie VI. Por su
naturaleza, dichos derechos no seran disponibles para su titular hasta la Fecha
de Emision y Liquidacion (inclusive), fecha en la cual se debitaran dichos
derechos contra la acreditacion de (i) las Obligaciones Negociables Serie VI
en caso que prospere el Canje o (ii) las Obligaciones Negociables Elegibles,
en caso que el Canje no se realice por los motivos establecidos en este
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Canje de
Obligaciones
Negociables Serie IV
por Obligaciones
Negociables Serie VI:

Comisiones. Gastos y
Honorarios

Suplemento. Para mas informacién al respecto, ver “Plan de Distribucion —
Transferencia registral” en el presente Suplemento de Canje.

El Agente de Canje recibird en la Subcuenta Receptora las Obligaciones
Negociables Serie IV que fueran transferidas en o antes de la Fecha de
Expiracién.

Al presentar en canje las Obligaciones Negociables Serie 1V de acuerdo con
la Oferta de Canje, cada Tenedor Elegible declarard, garantizara y acordara
que ese Tenedor Elegible:
(i) es el titular beneficiario de las Obligaciones Negociables Serie
IV presentadas en canje, 0 un representante debidamente
autorizado de uno o maés titulares beneficiarios de ellas, y que
(i) tiene plenas facultades y poder para ofrecer, vender, ceder y
transferir las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas
(iii) hara que las Obligaciones Negociables Elegibles se transfieran

de acuerdo con los términos de la Oferta de Canje.

El Tenedor Elegible mediante la transferencia irrevocable de las Obligaciones
Negociables Serie IV también habrd aceptado: (a) no vender, prendar,
hipotecar o de algun otro modo gravar o transferir las Obligaciones
Negociables Serie 1V presentadas y que cualquier pretendida venta, prenda,
hipoteca u otro gravamen o transferencia serd nulo y de ningun efecto y (b)
otorgar aquellos otros documentos y emitir aquellas otras garantias que
pudieran ser necesarias en relacion con dicha Oferta de Canje y las
operaciones alli contempladas, en cada caso segun los términos y condiciones
de dicha Oferta de Canje. Ademas, al transferir las Obligaciones Negociables
Serie 1V, el Tenedor Elegible también habréa liberado a la Emisora y a sus
afiliadas de todo reclamo que pudiera tener emergentes de o en relacién con
las Obligaciones Negociables Elegibles.

Por altimo, el Tenedor Elegible aceptard que al emitir las Obligaciones
Negociables Serie VI, la Emisora adquirira titulo pleno, perfecto, exigible y
libre de gravadmenes, restricciones, cargos y derechos sobre las Obligaciones
Negociables Serie 1V, sin sujecién a derechos o reclamos adversos.

La Emisora no realizara pagos a brokers, organizadores u otros que difundan
la Oferta de Canje distintos de los Organizadores y/o Colocadores. Los
Tenedores Elegibles participantes no deberdn abonar comisiones ni
honorarios a los Organizadores y/o Colocadores. Sin embargo, si un Tenedor
Elegible realiza la operaciéon a través de su corredor, operador, banco
comercial, entidad fiduciaria u otra entidad, es posible que ese Tenedor
Elegible deba abonar comisiones u honorarios por dicha intermediacion.
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V - CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables Serie VI han obtenido con fecha 11 de junio de 2021 la calificacion
“A+(arg)” otorgada por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo la cual implica “una solida calidad
crediticia respecto de otros emisores o0 emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que
para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores”.

Los signos "+" o "-" podran ser afiadidos a una calificacion nacional para mostrar una mayor o menor
importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la categoria a la
cual se los afiade.

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables Serie VI podra ser consultada en la Pagina Web
de la CNV. Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccion VIII del Capitulo | del Titulo IX de las
Normas de la CNV, los emisores que en forma voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de
los valores negociables al momento de su emisién deberan mantenerlo hasta su cancelacion total salvo
consentimiento unanime de los tenedores de los valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccion X, Capitulo I del Titulo IX de las
Normas de la CNV y sus modificatorias, la sociedad calificadora de las obligaciones negociables, tendra el
deber de revisar de manera continua y permanente la calificacion de riesgo emitida respecto a las
Obligaciones Negociables, durante el periodo de vigencia. FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo
deberd realizar al menos 4 informes respecto a las Obligaciones Negociables por afio. De producirse
cualquier evento que pudiera producir cambios sustanciales que puedan afectar la calificacion, la
calificadora deberd efectuar un nuevo dictamen acerca de la calificacion de las Obligaciones Negociables.

23
Carlos J. Ferraro
Subdelegado



VI - PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables Serie VI seran suscriptas Gnicamente mediante la integracion en especie con
Obligaciones Negociables Serie IV, de conformidad con lo descripto en la seccion “Descripcion de la
Oferta de Canje”.

Dadas las caracteristicas de la Oferta de Canje, sus destinatarios son los tenedores de las Obligaciones
Negociables Serie 1V, es decir, los Tenedores Elegibles. En consecuencia, la Emisora no recibira pago
alguno en efectivo, no habra competencia entre los inversores y no se prevé ningln proceso licitatorio. Por
tanto, no resulta de aplicacion el Articulo 1, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, que rige el
proceso de colocacion primaria por oferta pdblica mediante los mecanismos de subasta o licitacion publica
o formacién de libro llevados a cabo a través de sistemas informaticos presentados por los mercados
autorizados.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV,
en los casos de refinanciacion de deudas empresarias, como el presente, se considerara cumplimentado el
requisito de oferta publica cuando los suscriptores de la nueva emision revistan el caracter de tenedores de
las obligaciones negociables objeto de canje.

La oferta de las Obligaciones Negociables Serie VI en Argentina sera llevada a cabo por los Colocadores
mediante una amplia difusion de la Oferta de Canje.

La Emisora designé a Allaria Ledesma, Banco Itad e Ital Valores para desempefiarse como colocadores en
la Oferta de Canje (los “Colocadores™), quienes invitaran exclusivamente a los Tenedores Elegibles a
suscribir las Obligaciones Negociables Serie VI mediante la integracion en especie con Obligaciones
Negociables Serie IV (el “Canje”). A fin de llevar a cabo el Canje, los Tenedores Elegibles deberd instruir
la transferencia de las Obligaciones Negociables Serie IV a la Subcuenta Receptora

Los Tenedores Elegibles que deseen participar en la Oferta de Canje y, por lo tanto, recibir en canje de las
Obligaciones Negociables Elegibles a las Obligaciones Negociables Serie VI, deberan instruir a su entidad
depositante la transferencia de sus Obligaciones Negociables Elegibles en o antes de la Fecha de Expiracién
a la Subcuenta Receptora. Las Obligaciones Negociables Serie VI y los Intereses Devengados de las
Obligaciones Negociables Serie 1V seran liquidados y acreditados en la cuenta comitente desde la cual los
Tenedores Elegibles hubiesen realizado la transferencia de las Obligaciones Negociables Serie IV de su
titularidad.

La sola instruccién del Tenedor Elegible a su entidad depositante para realizar el Canje sera entendida como
una manifestacion lisa, llana e irrevocable de dicho Tenedor Elegible de participar en la Oferta de Canje.

Transferencia registral

De manera previa al Periodo de Difusion y Canje, el Agente de Canje creara la Subcuenta Receptora a fin
de recibir las Obligaciones Negociables Serie 1V en el marco de la Oferta de Canje, la cual serd informada
en el Aviso de Suscripcion y Canje. Cualquier entidad financiera o agente de liquidacién y compensacion
gue sea depositante en Caja de Valores podra realizar la transferencia registral de las Obligaciones
Negociables Serie 1V, durante el Periodo de Difusion y Canje, notificando a Caja de Valores, en su carécter
de Agente de Canje, para que transfiera tales Obligaciones Negociables Serie IV de acuerdo con los
procedimientos de Caja de Valores para esa transferencia, la cual serd irrevocable.

Caja de Valores debe recibir una notificacion del depositante (a través de los métodos habituales de
comunicacion que utilicen entre ellos conforme las practicas de mercado) indicando el valor nominal total
de las Obligaciones Negociables Serie IV que han sido transferidas a la Subcuenta Receptora.

La suscripcion de Obligaciones Negociables Serie VI mediante la integracién en especie de sus
Obligaciones Negociables Serie IV en Canje por parte de un Tenedor Elegible de acuerdo con los
procedimientos aqui establecidos constituird un acuerdo de canje entre ese Tenedor Elegible y la Emisora
segun los términos y condiciones establecidas en el presente Suplemento de Canje.

Como consecuencia de la integracion en especie de Obligaciones Negociables Serie VI, a aquellos
Tenedores Elegibles que hayan optado por aceptar la Oferta de Canje, se les acreditard un derecho por la

24
Carlos J. Ferraro
Subdelegado



misma cantidad de Obligaciones Negociables Elegibles que hayan sido entregadas para la suscripcion en
especie de Obligaciones Negociables Serie VI (la “Subespecie). Contra la recepcion de la entrega de las
Obligaciones Negociables Serie 1V, la Subespecie representativa de las mismas sera transferida a favor de
los Tenedores Elegibles a sus cuentas en Caja de Valores desde las cuales se hubiesen transferido las
Obligaciones Negociables Elegibles a fin de perfeccionar el Canje. Por su naturaleza, dichos derechos
representados por la Subespecie no seran disponibles para su titular hasta la Fecha de Emisidn y Liquidacion
(inclusive), fecha en la cual se debitaran dichos derechos contra la acreditacion de (i) las Obligaciones
Negociables Serie VI en caso que prospere el Canje o (ii) las Obligaciones Negociables Elegibles, en caso
que el Canje no se realice por los motivos establecidos en este Suplemento.

Salvo que se disponga lo contrario en el presente, la transferencia de las Obligaciones Negociables
Serie IV se considerara perfeccionada sélo cuando el Agente de Canje las reciba efectivamente. Si un
Tenedor Elegible realiza el Canje a través de una entidad depositante en Caja de Valores, debe
verificar los requisitos y condiciones adicionales que pueda establecer dicha entidad depositante a fin
de que la transferencia se vea perfeccionada con anterioridad a la Fecha de Expiracion.

Declaraciones y garantias de los Tenedores Elegibles

Mediante la suscripcién en especie de Obligaciones Negociables Serie VI a través del Canje de
Obligaciones Negociables Serie 1V de acuerdo con la Oferta de Canje, los Tenedores Elegibles declararan,
garantizaran y acordaran: (a) que ha recibido, revisado y que acepta los términos de la Oferta de Canje; (b)
que es el titular beneficiario de las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas en Canje, 0 un
representante debidamente autorizado de uno o méas Tenedores Elegibles, y que tiene plenas facultades y
poder para ofrecer, vender, ceder y transferir las Obligaciones Negociables Serie 1V presentadas; (c) que
cuando tales Obligaciones Negociables Elegibles sean validamente aceptadas para el canje y la Emisora
emita las Obligaciones Negociables Serie VI, la Emisora adquirira titulo pleno, perfecto, exigible y libre
de gravamenes, restricciones, cargos y derechos sobre dichas Obligaciones Negociables Serie 1V
previamente transferidas, sin sujecion a derechos o reclamos adversos; (d) que ha instruido el Canje a su
depositante para que éste transfiera irrevocablemente las Obligaciones Negociables Elegibles a la
Subcuenta Receptora, a cambio de la acreditacion de la Subespecie, cuyos derechos no seran disponibles
hasta la Fecha de Emision y Liquidacion (inclusive); () que en la Fecha de Emisién y Liquidacion
(inclusive) se debitaran dichos derechos representativos de la Subespecie contra la acreditacion de (i) las
Obligaciones Negociables Serie VI en caso que prospere el Canje o (ii) las Obligaciones Negociables
Elegibles, en caso que el Canje no se realice por los motivos establecidos en este Suplemento.; (f) que no
es una persona a la cual le fuera ilicito instruir el Canje, en virtud de cualquier ley, contrato u obligacion
que le resulte aplicable; (g) que al evaluar la Oferta de Canje y al tomar su decision de participar en la
misma, ha efectuado su propia evaluacion independiente acerca de las cuestiones mencionadas en este
Suplemento de Canje, y en cualquier aviso complementario al mismo.

Asimismo, el Tenedor Elegible mediante la instruccion del Canje mediante la transferencia irrevocable de
las Obligaciones Negociables Elegibles aceptara que ello importa en cierta medida un blogueo, por lo cual
no puede: (a) vender, prendar, hipotecar o de algin otro modo gravar o transferir las Obligaciones
Negociables Serie 1V presentadas (o la Subespecie que las representara) y que cualquier pretendida venta,
prenda, hipoteca u otro gravamen o transferencia sera nulo y de ningin efecto ni (b) otorgar otros
documentos ni emitir garantias que pudieran accesorias 0 necesarias en relacién a las Obligaciones
Negociables Serie IV (0 a la Subespecie) en relacion con dicha Oferta de Canje y las operaciones alli
contempladas, en cada caso segun los términos y condiciones de dicha Oferta de Canje.

Con la sola instruccién del Canje, el Tenedor Elegible habré liberado a la Emisora y a sus subsidiarias de
todo reclamo que los Tenedores Elegibles pudieran tener emergentes de o en relacién con las Obligaciones
Negociables Serie IV.

Aceptacion de las Obligaciones Negociables Serie 1V y emisién de las Obligaciones Negociables Serie
VI

A los efectos de la Oferta de Canje, la Emisora habra aceptado para el canje Obligaciones Negociables
Serie IV vélidamente presentadas, de la forma y en el momento en que las mismas sean recibidas por el
Agente de Canje en la Subcuenta Receptora, siempre que no haga uso de la facultad descripta en “Requisito
de Emision Minima” del Capitulo IV — Descripcién de la Oferta de Canje del presente Suplemento.

. El resultado de la Oferta de Canje serd ademas informado en el Aviso de Resultado del Canje.
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La Emisora se reserva el derecho, a su entera discrecion pero sujeto a las leyes aplicables de, (a) demorar
la aceptacion de las Obligaciones Negociables Serie IV presentadas en virtud de la Oferta de Canje o la
emision de las Obligaciones Negociables Serie VI en canje por Obligaciones Negociables Serie IV
validamente presentadas o, (b) dejar sin efecto la Oferta de Canje en cualquier momento.

Sujeto a los términos y condiciones de la Oferta de Canje, la entrega de las Obligaciones Negociables Serie
VI y el pago de los Intereses Devengados de las Obligaciones Negociables Serie 1V seran realizados por la
Emisora a través del Agente de Canje en la Fecha de Emisidn y Liquidacion a las cuentas comitentes desde
las cuales se hubiesen transferido las Obligaciones Negociables Serie 1V a fin de realizar el Canje.

Si las Obligaciones Negociables Serie 1V presentadas no se aceptaran para el Canje por algiin motivo de
acuerdo con los términos y condiciones de la Oferta de Canje, dichas Obligaciones Negociables Serie IV
seran devueltas a los Tenedores Elegibles mediante la acreditacion de las mismas en las cuentas comitentes
desde las cuales hubiesen sido transferido, en la Fecha de Emision y Liquidacion.

Integracion en especie con Obligaciones Negociables Serie IV

Los Tenedores Elegibles deberan tener en consideracion, entre otras cuestiones, (i) los tiempos y plazos de
procesamiento requeridos por sus respectivos depositantes para lograr entregar en Canje las Obligaciones
Negociables Serie IV en o antes de la Fecha de Expiracion y (ii) los costos que esta transferencia pudiera
generarle al Tenedor Elegible.

Ni la Emisora ni los Colocadores ni los Organizadores tendrdn responsabilidad alguna por el
incumplimiento y/o demora por parte de los depositantes en la transferencia de las Obligaciones
Negociables Serie IV.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, el Agente de Canje transferira a la Emisora las Obligaciones
Negociables Serie 1V que hubiesen sido entregadas validamente en Canje por las Obligaciones Negociables
Serie VI; y acreditara las Obligaciones Negociables Serie VI adjudicadas por la entrega de Obligaciones
Negociables Serie IV aceptadas en canje en las respectivas subcuentas comitentes en Caja de Valores de
los Tenedores Elegibles adjudicados desde las cuales se hubieran transferido las Obligaciones Negociables
Elegibles.

El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Serie VI se determinard una vez analizadas las
Obligaciones Negociables Serie 1V presentadas en la Oferta de Canje.

Pago de los Intereses Devengados de las Obligaciones Negociables Serie 1V

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, la Emisora abonara a través del Agente de Canje a los Tenedores
Elegibles cuyo Canje hubiese sido efectivamente aceptado, los Intereses Devengados de las Obligaciones
Negociables Serie IV hasta la Fecha de Emisién y Liquidacion (exclusive). Bajo ninguna circunstancia, se
deberan intereses adicionales por alguna demora del Agente de Canje en la transmisién de los fondos a los
Tenedores Elegibles de las Obligaciones Negociables Serie 1V presentadas en la Oferta de Canje, o de algin
otro motivo.

Los pagos indicados precedentemente seran realizados por la Emisora a través del Agente de Canje
mediante la transferencia a las respectivas subcuentas comitentes en Caja de Valores de los inversores
adjudicados desde las cuales se hubieran transferido las Obligaciones Negociables Serie 1V presentadas en
la Oferta de Canje.

Agente de Canje

Caja de Valores ha sido designado como Agente de Canje para la Oferta de Canje. Toda la correspondencia
relacionada con la Oferta de Canje debera ser enviada o dirigida por cada Tenedor Elegible, o el banco
custodio o depositante de un titular beneficiario, depositario, operador, sociedad fiduciaria u otra entidad
designada del titular beneficiario, al domicilio del Agente de Canje que se indica en la Gltima pagina del
presente Suplemento de Canje. El Agente de Canje percibira la remuneracién razonable y habitual por sus
servicios y se le reembolsaran todos los gastos generales incurridos en relacion con la operacion.
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VIl - FACTORES DE RIESGO ADICIONALES?

Antes de tomar una decision de inversion, los Tenedores Elegibles deben considerar cuidadosamente, a la
luz de sus propias circunstancias financieras y objetivos de inversion, toda la informacion que se incluye
en este Suplemento y en el Prospecto, en particular, los factores de riesgo que se describen en el Prospecto,
en relacién con la Compaiiia, la Argentinay la inversién en Obligaciones Negociables. Los riesgos que se
describen en el Prospecto y a continuacién son aquellos conocidos por la Emisora y que actualmente cree
que podrian afectarla sustancialmente. Se recomienda enfaticamente la lectura conjunta de la informacion
incluida en el Prospecto y en este Suplemento (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos
y actualizaciones correspondientes). Ciertos riesgos adicionales no conocidos actualmente por la Emisora
0 que la Emisora no considera en la actualidad como importantes podrian asimismo perjudicar su negocio.

Los factores de riesgo enumerados en este Capitulo no constituyen los Unicos riesgos relacionados con
Argentina o con las actividades de la Emisora o con las Obligaciones Negociables, y pueden existir otros
riesgos e incertidumbres que en este momento no han llegado a conocimiento de la Emisora o que ésta
actualmente no considera significativos.

Para mayor informacion sobre el coronavirus COVID-19 y su impacto en la Emisora, véase “Factores de
Riesgo — La economia argentina y sus mercados de bienes, servicios financieros y valores podrian verse
adversamente afectados por acontecimientos econémicos en otros mercados globales, lo cual podria a su
vez tener un efecto material adverso en los negocios de la Emisora.”, “Factores de Riesgo — El crecimiento
y la estabilidad de la economia argentina se ven desafiados por la pandemia del Coronavirus.”, “Factores
de Riesgo — Los riesgos referentes a la pandemia del COVID-19 podrian tener un efecto negativo en los
negocios de la Sociedad.” y “Antecedentes Financieros — Impacto del nuevo coronavirus COVID — 19 en
la Emisora.” en el Prospecto.

Factores de Riesgo Adicionales relacionados con las Obligaciones Negociables Elegibles

La decision de no ofrecer Obligaciones Negociables Elegibles a cambio de Obligaciones Negociables
Serie VI expone a los Tenedores Elegibles a un riesgo de incumplimiento.

En caso que los Tenedores Elegibles no ofrezcan las Obligaciones Negociables Serie 1V en canje de las
Obligaciones Negociables Serie VI, es posible que no reciban el pago total o parcial bajo las Obligaciones
Negociables Elegibles. Al tomar la decision de no ofrecer sus Obligaciones Negociables Elegibles, los
Tenedores Elegibles debe considerar esta exposicion al riesgo de incumplimiento por parte de la Sociedad.

La Relacién de Canje podria no reflejar una valuacién justa de las Obligaciones Negociables Serie IV 'y
se encuentra sujeto a la volatilidad del mercado.

Ni el directorio de la Emisora ni los Organizadores y Colocadores han realizado alguna determinacion en
cuanto a que la Relacién de Canje representara una valuacion justa de las Obligaciones Negociables Serie
IV. Dadas las condiciones del mercado financiero, la Emisora no puede asegurar a los inversores que las
Obligaciones Negociables Serie VI tendran el mismo rendimiento financiero que las Obligaciones
Negociables Serie V. La Emisora no ha obtenido una opinion de algun asesor financiero estableciendo si
la Relacion de Canje es o seré equitativa para la Emisora o para los Tenedores. Los inversores interesados
deberan realizar sus propios célculos a fin de analizar la Relacién de Canje.

Es posible que la liquidez del mercado de las Obligaciones Negociables Elegibles en circulacion pudiera
verse reducida y que los precios de mercado de las mismas se vean reducidos como consecuencia de ello.

De emitirse las Obligaciones Negociables Serie VI, el valor en circulacion de las Obligaciones Negociables
Elegibles se reducira y esa reduccion podria ser sustancial. Una reduccidn sustancial podria afectar
adversamente la liquidez de las Obligaciones Negociables Elegibles no aceptadas o no ofrecidas, lo cual a
su vez podria afectar el precio de dichos valores negociables. No se puede garantizar que exista, se
desarrolle o se mantenga un mercado activo respecto de las Obligaciones Negociables Elegibles, o respecto
a los precios de negociacion de las mismas, una vez emitidas las Obligaciones Negociables Serie VI

ZNota: Seccion pendiente de actualizacién por BV.
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La Sociedad se reserva expresamente el derecho a recomprar o cancelar de otro modo las Obligaciones
Negociables Elegibles que continden en circulacion luego de la Fecha de Expiracion.

La Compaifiia se reserva expresamente el derecho absoluto, pero no la obligacién, a su entera discrecion,
de adquirir oportunamente las Obligaciones Negociables Elegibles que continten en circulacién luego de
la Fecha de Expiracion a través del mercado abierto o de operaciones negociadas en forma privada, una o
maés ofertas adicionales u ofertas de canje o cancelar de algin otro modo dichos titulos, de acuerdo con
términos que pudieran diferir de aquellos de la Oferta de Canje y podria ser en efectivo o por otra
contraprestacion, o de ejercer alguno de nuestros derechos previstos en el contrato que regula las
Obligaciones Negociables Elegibles.

Factores de Riesgo Adicionales Relacionados con la Oferta de Canje
Las Obligaciones Negociables Elegibles podrian no ser aceptadas

Los Tenedores Elegibles son responsables de cumplir con todos los procedimientos de entrega y
transferencia de las Obligaciones Negociables Elegibles, a fin de perfeccionar el Canje. Si no se cumplen
estrictamente con los plazos, los términos y condiciones establecidos en la Oferta de Canje, las
Obligaciones Negociables Elegibles podran no ser aceptadas validamente. Ni la Emisora, ni los
Colocadores, ni los Organizadores ni el Agente de Canje, asumen responsabilidad alguna de informar a
cualquier Tenedor Elegible de los defectos o las irregularidades respecto de su participacion en la Oferta
de Canje.

La Oferta de Canje como proceso podria ser extensa

Ademas del Requisito de Emision Minima, la Oferta de Canje esta sujeta al cumplimiento de determinados
requisitos operativos que podrian demorar el proceso. Adicionalmente, aun cuando se efectivizare la Oferta
de Canje, este proceso tiene tiempos diferentes a los de una oferta tradicional de obligaciones negociables.
Por tal motivo, es posible que los Tenedores Elegibles deban considerar plazos mayores para la
efectivizacion de la transaccién, tiempo durante el cual no podran realizar transferencias o ventas de
Obligaciones las Obligaciones Negociables Elegidas.

Factores de Riesgo Adicionales relacionados con las Obligaciones Negociables

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones
Negociables no seran objeto de una disminucién, suspension o retiro por parte de las agencias
calificadoras y las calificaciones crediticias podrian no reflejar todos los riesgos de invertir en la
Obligaciones Negociables

Las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, representan una
evaluacion por parte de las agencias calificadoras de riesgo de renombre de la capacidad de la Emisora de
pagar sus deudas a su vencimiento. En consecuencia, cualquier disminucion o retiro de una calificacion por
parte de una agencia calificadora podria reducir la liquidez o el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables. Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los riesgos
relacionados con las Obligaciones Negociables. Una calificacion asignada podria incrementarse o
disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacidn realizada por la agencia calificadora
respectiva de su solidez financiera, asi como de su evaluacién del riesgo soberano de los paises en los que
la Emisora opera generalmente. La baja, la suspension o el retiro de dichas calificaciones podria tener un
efecto negativo sobre el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos valores, y
pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones
no emiten juicio sobre el precio de mercado o la conveniencia para un inversor particular. La calificacion
de cada agencia debe evaluarse en forma independiente de la de cualquier otra agencia. La Emisora no
puede asegurar que la calificacion de las Obligaciones Negociables permanecera vigente por un periodo de
tiempo determinado o que la calificacion no sera objeto de una disminucién, suspension o retiro en su
totalidad por parte de una 0 mas agencias calificadoras si, a criterio de dichas agencias calificadoras, las
circunstancias lo justifican.
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El tratamiento impositivo que recibirdn los tenedores de las Obligaciones Negociables en ciertas
jurisdicciones puede determinar la aplicacion de retenciones sobre los rendimientos obtenidos en virtud
de las Obligaciones Negociables

Recientemente se ha introducido en la Argentina una reforma impositiva integral que, entre otras
cuestiones, prevé que el sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de
retencion del impuesto a las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero
sea residente de una jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales
jurisdicciones, que se encuentran listadas en el Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las
Ganancias. Los pagos de intereses a tenedores de las Obligaciones Negociables residentes y/o cuyos fondos
provengan de aquellas jurisdicciones estaran sujetos a una retencion impositiva del 35%, y la Emisora no
abonara montos adicionales a dichos tenedores. Como consecuencia de ello, las Obligaciones Negociables
podrian experimentar liquidez reducida, lo cual podria afectar adversamente el precio de mercado y la
negociacioén de las Obligaciones Negociables.

La Emisora podria verse impedida de efectuar sus pagos en Délares Estadounidenses y/o en el exterior.

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones a las transferencias de divisas al exterior, al egreso
de fondos del pais, y a la adquisicién de divisas extranjeras, entre otras. Cambios adicionales en los
controles de cambios en un entorno econémico en el que el acceso a los capitales locales es limitado podrian
tener un efecto negativo en la economia y en las actividades de la Emisora, y, en particular, en la capacidad
de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones contraidas en moneda extranjera,
incluyendo las Obligaciones Negociables. No puede asegurarse que en el futuro no se impongan mayores
limitaciones y/o diferentes requisitos a los actuales, asi como cualquier control y/o restriccién adicional, lo
que podria afectar adversamente la capacidad de la Emisora para acceder al mercado de cambios y realizar
pagos de capital y/o intereses respecto de sus Obligaciones Negociables Serie VI. Tampoco puede
asegurarse que aquellos Tenedores que tengan sus Obligaciones Negociables Serie VI en custodia en
centrales de depdsito tales como Euroclear Bank S.A./N.V. y/o Clearstream Banking S.A. no tengan
dificultades para percibir el cobro de los servicios abonados bajo las Obligaciones Negociables en virtud
de la normativa aplicable a la fecha o que podria dictarse en el futuro en relacion a controles cambiarios.
Asimismo, la Emisora podria verse imposibilitada de efectuar pagos en Ddlares Estadounidenses y/o
efectuar pagos fuera de Argentina debido a las restricciones existentes en ese momento en el mercado
cambiario y/o debido a restricciones en la capacidad de las sociedades para transferir fondos al exterior.
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V111 - DESTINO DE LOS FONDOS

En virtud de que la totalidad de las Obligaciones Negociables Serie V1 seran integradas en especie mediante
la entrega en canje de las Obligaciones Negociables Serie 1V, la Emisora no recibira pago alguno en efectivo
por la emision de las Obligaciones Negociables Serie VI.

En consecuencia, la emisién de las Obligaciones Negociables Serie VI estara destinada a la refinanciacién
de pasivos de la Emisora, de conformidad con lo previsto por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociablesy en los términos de lo dispuesto por el Texto Ordenado sobre normas de “Exterior y Cambios”
del BCRA (conforme Comunicacion “A” 7293).
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IX - GASTOS DE EMISION

La comision a ser pagada a los Organizadores y Colocadores sera de aproximadamente US$ 32.000
(Dédlares Estadounidenses treinta y dos mil) lo cual representa el 0,4% del Valor Nominal Mé&ximo de
emision de US$8.000.000 (Dolares Estadounidenses ocho millones).

A dicho monto se debera sumar lo devengado por asesores contables y legales, arancel de CNV, gastos de
publicaciones, gastos de los agentes de calificacion de riesgo. Ninguno de los gastos mencionados sera
soportado por los suscriptores de las Obligaciones Negociables.

Los gastos de emision seran de aproximadamente US$19.080 (Délares Estadounidenses diecinueve mil
ochenta), los cuales representan el 0,24% sobre la emision de US$8.000.000, de acuerdo con el siguiente
detalle (los montos son aproximados y algunos porcentajes han sido redondeados por razones de
exposicion):

- honorarios de asesores contables y legales: US$10.000, lo cual representa el 0,125% del total de
la emision;

- arancel de la CNV vy otros organismos reguladores: US$5.040, lo cual representa el 0,063% del
total de la emision;

- honorarios del agente de calificacion de riesgo: US$ 1.600, lo cual representa el 0,02% del total
de la emision;

- gastos de publicaciones y otros gastos: US$2.440, lo cual representa el 0,031% del total de la
emision.
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X — CONTRATO DE COLOCACION

La Emisora y los Colocadores firmaran un contrato de colocacion (el “Contrato de Colocacién™) con el
objeto de que estos Ultimos realicen sus mejores esfuerzos, en los términos del articulo 774, inciso a) del
Cadigo Civil y Comercial de la Nacion, conforme con los procedimientos usuales en el mercado de
capitales de la Republica Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto en el Capitulo “Plan de
Distribucién” del presente Suplemento. Por tales servicios, recibiran una comision de colocacion de parte
de la Emisora.

Sujeto a los términos y condiciones del Contrato de Colocacion, los Colocadores llevaran adelante
exclusivamente en la Republica Argentina las actividades usuales para la difusién pablica de la informacion
referida a la Emisora, a las Obligaciones Negociables Serie VI y a la Oferta de Canje, para invitar
exclusivamente a los Tenedores Elegibles a suscribir las Obligaciones Negociables Serie VI mediante la
integracion en especie con Obligaciones Negociables Serie IV.

Para mas informacion véase el Capitulo “Plan de Distribucién” del presente Suplemento.
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XI - INFORMACION ADICIONAL
Documentos a disposicion

El Prospecto, este Suplemento y los estados financieros de la Emisora se encuentran a disposicion del
publico inversor en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Empresas — Asociados Don Mario S.A.”, en
los sistemas de informacion de los mercados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables y
en la Pagina Web de la Emisora. Los Estados Financieros se encuentran disponibles en la Pagina Web de
la CNV. Mas especificamente, los estados financieros por el periodo intermedio finalizado el 31 de marzo
de 2021, se encuentran publicados en la Autopista de la Informacidn Financiera bajo el ID N° 2748341, los
estados financieros al 31 de diciembre de 2020, por el ejercicio anual a dicha fecha, se encuentran
publicados en la Autopista de Informacion Financiera bajo el 1D N°2721212, comparativo con el ejercicio
anterior; los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, por el ejercicio anual a dicha fecha, se
encuentran publicados en la Autopista de Informacion Financiera bajo el ID N° 2591839, comparativo con
el ejercicio anterior; y los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, por el ejercicio anual a dicha
fecha, se encuentran publicados en la Autopista de Informacion Financiera bajo el ID N° 2445929,
comparativo con el ejercicio anterior. Los Estados Financieros fueron preparados aplicando las normas
NIIF.

La atencion en la sede social de la Compafiia y en las oficinas de los Colocadores puede verse limitada en
virtud de las medidas gubernamentales dispuestas en el marco de la pandemia de COVID-19.
Consecuentemente, el pablico inversor puede requerir la documentacién mencionada precedentemente en
forma digital a la Sociedad a través de los medios indicados en la portada o bien contactando a los
Colocadores telefonicamente o mediante correo electrénico a través de los medios que se indiquen en el
Aviso de Suscripcién y Canje.

Asimismo, toda la informacién relevante de la Sociedad, como también los avisos de pago, las
calificaciones, convocatorias a asamblea de obligacionistas y toda otra informacién que deba ser anunciada,
también serd simultdneamente informada en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Informacién
Financiera”.

Carga tributaria

Para obtener una descripcion de ciertas cuestiones tributarias relacionadas con las Obligaciones
Negociables Serie VI, véase la seccion “Informacién Adicional — d) Carga Tributaria” en el Prospecto.

Controles de cambio

Para obtener una descripcion de ciertas cuestiones cambiarias, véase la seccion “Informacién Adicional —
¢) Controles de cambio” en el Prospecto.

Cambios Significativos

No se han producido cambios significativos en la situacion financiera de la Emisora desde la fecha de los
ultimos estados financieros al 31 de marzo de 2021.
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EMISORA

Asociados Don Mario S.A.
Lavalle 1527, Piso 11°, Oficina 44 (C1048AAK)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ORGANIZADORES

Allaria Ledesma & Cia S.A. Banco Itau Argentina S.A.
25 de Mayo 359, Piso 12°, (C1002ABG) Victoria Ocampo 360, Piso 8 (C1107DAB),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina Republica Argentina
COLOCADORES
Allaria Ledesma & Cia S.A. Banco Itad Argentina S.A. Itad Valores S.A.
25 de Mayo 359, Piso 12°, Victoria Ocampo 360, Piso 8 Victoria Ocampo 360, Piso 8
(C1002ABG) (C1107DAB), (C1107DAB),
Ciudad Auténoma de Buenos Ciudad Auténoma de Buenos Ciudad Auténoma de Buenos
Aires Aires Aires
Republica Argentina Republica Argentina Republica Argentina

ASESORES LEGALES

Beccar Varela
Tucuman 1, Piso 4° (C1049AAA)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

AUDITORES DE LA EMISORA

Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.
25 de Mayo 476 (1002)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

AGENTE DE CANJE

Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362 (C1002ABH)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
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